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Analiza makroekonomskih neravnovesij

Slovenija ima presežna makroekonomska neravnovesja. Potrebni so nujni ukrepi, ki bodo zavrli kopičenje teh neravnovesij in njihovo odpravo. Do zdaj je raven javnega in zasebnega dolga pod dovoljeno mejo, toda v okviru negativnih gospodarskih trendov, je tveganje za stabilnost finančnega sektorja zaradi prezadolženosti podjetij in odpisov veliko, ugotavlja Evropska komisija v analizi o makroekonomskih neravnovesjih.

V Sloveniji so možnosti za prilagoditve po oceni Komisije omejene tudi zaradi omejitev na kapitalskem trgu in trgu dela zaradi strukture gospodarstva, ki je v pretežni državni lasti. Izvedbo reform so preprečevale tudi politične negotovosti. 

Slovenija ima še vedno težave s posledicami hitre rasti pred krizo. Podjetja so še vedno prezadolžena, delež slabih posojil še vedno narašča. Medtem ko je slovenski bančni sektor relativno majhen in njegov delež glede na BDP predstavlja manj od polovice povprečja držav z evrom, so glavne banke podkapitalizirane glede na portfelj kreditov in odvisnost od državnega kapitala. Istočasno ima država sama težave pri novem zadolževanju. To je glavna grožnja za gospodarstvo, opozarja Evropska komisija.
Odpisi slabih terjatev so se začeli, a so počasni zaradi razmer na trgu kapitala in dela. Odvisnost podjetij od bank in državno lastništvo ovirata njihovo financiranje. Slovenskim podjetjem ni uspelo nadomestiti zmanjševanja konkurenčnosti v preteklosti, zaradi sedanje politike pri določanju minimalne plače jim grozi dodatno zmanjšanje konkurenčnosti v prihodnosti, ko bo trg dela začel okrevati. Kombinacija premalo prilagajanja, nizke stroškovne konkurenčnosti in državnega lastništva ovirajo zasebne in neposredne tuje investicije. Zmanjšal se je delež izvoza, slovenski izvoz je šibkejši kot v primerljivih državah. Komisijo skrbi, da se nominalna vrednost bančnih posojil zasebnemu sektorju krči po letni stopnji več kot 5 odstotkov.
Ti izzivi terjajo nujne ukrepe na področju finančnega sektorja, v podjetjih z državnim lastništvom in mikroekonomskih reform, da bi preprečili povečanje neravnovesij do ravni, ki ne bi bila več vzdržna, opozarja Evropska komisija.
Pritiski finančnih trgov zahtevajo nadaljevanje konsolidacije javnih financ skupaj s strukturnimi reformami. Finančno in makroekonomsko stabilnost Slovenije je mogoče vzpostaviti s celovito strategijo, ki vključuje tudi ureditev področja javnih financ, piše v analizi Evropske komisije.

Ukrepe za odpravo makroekonomskih neravnovesij in za ureditev javnih financ mora slovenska vlada do začetka maja poslati v okviru proračunskega načrta in načrta reform. Evropska komisija jih bo natančno preučila in 29. maja objavila priporočila.

Enako kot za Slovenijo, je Komisija še za Belgijo, Bolgarijo, Dansko, Finsko, Francijo, Italijo, Madžarsko, Malto, Nizozemsko, Španijo, Švedsko in Veliko Britanijo, analizirala, ali imajo makroekonomska neravnovesja. Ugotovila je, da ima enaka ravnovesja kot Slovenija le še Španija.
Te poglobljene analize Komisija izvaja v okviru celostnega gospodarskega nadzora na podlagi procesa tako imenovanega evropskega semestra. Ta nadzorni mehanizem temelji na treh glavnih elementih. Prvi je jasen opozorilni sistem. To je preglednica zunanjih in notranjih kazalnikov (okrog 10) za odkrivanje neravnovesij, ki nastajajo na različnih področjih gospodarstva. V tej fazi je zdaj postopek za Slovenijo in Španijo. 
Drugi element omenjenega postopka so strožja pravila. Uveden je nov postopek v zvezi s čezmernim neravnovesjem (ki ustreza postopku v zvezi s čezmernim primanjkljajem za javne finance). Če Komisija meni, da obstajajo makroekonomska neravnovesja (ali tveganje zanje), lahko Svetu EU predlaga, da začne postopek v zvezi s čezmernim neravnovesjem, in priporoči, da država članica sprejme načrt korektivnih ukrepov z jasnim časovnim razporedom izvedbenih ukrepov in z rokom. O tem bo Komisija na podlagi analize načrtov za proračun in reforme za Slovenijo in Španijo odločila 29. maja.
Tretji element je boljše izvajanje. Za države članice območja evra so v primeru, če neravnovesij ne odpravijo, predpisane denarne kazni v višini 0,1 odstotka BDP in nefinančni ukrepi.
Koristne informacije:

· Poročilo Evropske komisije:

· http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2013/pdf/com%282013%29_199_final_en.pdf
· Spletna stran o postopku zaradi makroekonomskih neravnovesij:

· http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/macroeconomic_imbalance_procedure/index_en.htm
· Spletna stran o okrepljenem gospodarskem upravljanju:

· http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/index_en.htm
· Spletna stran o evropskem semestru:

· http://www.consilium.europa.eu/special-reports/european-semester 
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