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Občasna informacija članom 27 - 2013

29. marec 2013
Zelena knjiga o financiranju dolgoročnih naložb v Evropi

Evropska komisija je začela javno posvetovanje o zeleni knjigi, kako spodbujati dolgoročno financiranje ter kako izboljšati in povečati raznolikost sistema finančnega posredovanja za dolgoročne naložbe v Evropi. Dolgoročne naložbe so izdatki, ki povečujejo proizvodne zmogljivosti gospodarstva, vključujejo pa lahko energetsko, prometno in komunikacijsko infrastrukturo, industrijske in storitvene zmogljivosti, tehnologijo s področja podnebnih sprememb in ekoloških inovacij kot tudi raziskave in razvoj, pojasnjuje Evropska komisija. Javno posvetovanje je odprto do 25. junija. 

Eno izmed najpomembnejših vprašanj, ki si ga je treba po mnenju Komisije v EU zastaviti, je, ali se bo tradicionalno velika odvisnost Evrope od posredovanja bank pri financiranju dolgoročnih naložb zmanjšala in odprla vrata bolj raznolikemu sistemu s precej višjimi deleži neposrednega financiranja kapitalskih trgov (financiranja z obveznicami) in večjo udeležbo institucionalnih vlagateljev (pokojninskih skladov) ali drugim alternativam. 

Da bo Komisija na to vprašanje lahko odgovorila, potrebuje analizo, s katerimi ovirami se sooča dolgoročno financiranje in kaj lahko storimo, da bi jih odpravili. V zeleni knjigi obravnava dolgoročne naložbe v smislu ustvarjanja dolgotrajnih opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev. Njihov učinek pa se lahko čuti tudi kratkoročno, saj podjetjem in vladam omogočajo, da se odzovejo na nove gospodarske, družbene in okoljske izzive, s čimer spodbujajo prehod k trajnejšemu gospodarstvu ter izboljšujejo dolgoročno rast produktivnosti in konkurenčnost. 
Podnebne spremembe in izčrpavanje naravnih virov dodatno poudarjajo izziv trajnostne rasti, saj zahtevajo dolgoročnejše naložbe v nizkoogljično energijo ter učinkovitost in infrastrukturo na področju energije in virov v skladu s političnim ciljem omejitve podnebnih sprememb na manj kot dve stopinji ter ločevanja gospodarske rasti od izkoriščanja virov. 
Zmožnost gospodarstva za financiranje dolgoročnih naložb je odvisna od sposobnosti finančnega sistema, da ta sredstva uspešno in učinkovito usmerja pravim uporabnikom in v prave naložbe prek odprtih in konkurenčnih trgov. Ta postopek lahko izvajajo različni posredniki - banke, zavarovalnice in pokojninski skladi, prav tako pa se lahko izvaja z neposrednim dostopom do finančnih trgov.

V Evropi so deleži naložb ali prihrankov v BDP ugodni v primerjavi z drugimi svetovnimi regijami. Vendar pa ta splošna slika prikriva dejstvo, da so varčevalci in vlagatelji trenutno zelo negotovi in nezaupljivi ter se izogibajo tveganjem, kar je posledica slabih makroekonomskih razmer in obetov, navaja Evropska komisija.
Ukrepi za izboljšanje dolgoročnega financiranja evropskega gospodarstva morajo po njeni oceni obravnavati širok spekter medsebojno povezanih dejavnikov, ki so sposobnost finančnih institucij za usmerjanje dolgoročnega financiranja, uspešnost in učinkovitost finančnih trgov za zagotavljanje instrumentov dolgoročnega financiranja, medsektorski dejavniki, ki omogočajo dolgoročno varčevanje in financiranje, ter enostavnost dostopa do bančnega in nebančnega financiranja za mala in srednja podjetja.

Javno posvetovanje

V okviru javnega posvetovanja želi Komisija od sodelujočih najprej izvedeti, kakšen je njihov pogled na dolgoročno financiranje. Naslednji sklop vprašanj se nanaša na vlogo bank pri financiranju dolgoročnih investicij. Komisijo nadalje zanima, kakšna naj bo vloga institucionalnih investitorjev, kaj bi bilo treba v EU spremeniti na kapitalskih trgih, da bi izboljšali pogoje za financiranje dolgoročnih investicij, kako bi bilo mogoče z davčnimi spodbudami povečati dolgoročno varčevanje, kateri davki za podjetja imajo spodbudni učinek, bi večja usklajenost davčne politike v EU pripomogla k povečanju financiranja dolgoročnih investicij. 
V sklopu o ukrepih za olajšanje dostopa srednjim in velikim podjetjem do nebančnega financiranja Komisijo med drugim zanima, katere spremembe in reforme bi bile potrebne, bi pomagala zakonodaja EU, ki bi določila za vse države članice enake pogoje. 
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