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Predlog novih pravil za tržno voden razvoj vrednostnih papirjev, kritih z državnimi obveznicami (SBBS)
Evropska komisija je predlagala nova pravila za opravo regulativnih ovir za tržno voden razvoj vrednostnih papirjev, kritih z državnimi obveznicami (SBBS). Te vrednostne papirje bi izdajale zasebne institucije v obliki terjatev do portfelja državnih obveznic evrskega območja. Zasnovani bi bili tako, da ne bi vključevali porazdelitve tveganj in izgub med državami članicami evrskega območja, ampak bi tveganje in morebitne izgube nosili samo zasebni vlagatelji. Vlaganje v take nove instrumente bi vlagateljem, kot so investicijski skladi, zavarovalnice ali banke, pomagalo diverzificirati njihove portfelje državnih obveznic.
Slika 1: Shema delovanja vrednostnih papirjev SBBS:
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Vir: Evropska komisija
Vrednostni papirji, kriti z državnimi obveznicami, bi bili diverzificiran sklad državnih obveznic evrskega območja, ki vključujejo državne obveznice vseh držav članic evrskega območja glede na njihovo ekonomsko težo. Pri nakupu vrednostnega papirja, kritega s tem skladom, bi se lahko vlagatelji odločili za nakup vrednostnih papirjev z višjo ali nižjo stopnjo tveganja, odvisno od njihove nagnjenosti k prevzemanju tveganj. 
Vrednostni papirji z najvišjo stopnjo tveganja bi prvi krili morebitne izgube v osnovnem skladu, če bi nastale, vendar bi bili v zameno za vlagatelje donosnejši. Posledično bi nadrejeni vrednostni papirji, ki bi pokrili izgube šele, ko bi se najbolj tvegani vrednostni papirji v celoti izčrpali, predstavljali nizko tveganje. S predlogom bi se odpravile obstoječe regulativne ovire, saj bi se vrednostnim papirjem, kritim z državnimi obveznicami, zagotovila enaka regulativna obravnava, kot velja za državne obveznice evrskega območja, denominirane v evrih (na primer v smislu kapitalskih zahtev). Člani lahko dodatne informacije o predlogu Evropske komisije dobijo tudi na SBRA.
Koristne informacije:
· Spletna stran s predlogom Evropske komisije:
· https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sbbs_en
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